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Find an Appraiser
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Requirements/Resources

• State licensed and certified general
– Certified residential OK in some cases

• Resources
– ASC.gov

– Farmer Mac PAL (Preferred Appraiser List)

• Useful hints
– Check appraiser’s experience with property type 
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Appraisal Updates

• Appraisal Updates acceptable?

• For seasoned loans

– On the books at least 5 years

– LTV 60% or less

– Security value since date of original appraisal stable to 
increasing

– Strong payment history; no loan restructures

– Use the Collateral Assessment Report (Farmer Mac form)

– Completed within 180 days prior to the loan’s purchase 
date
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Collateral Assessment Report – Form 1047
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Information for 
appraisers

• Available on the Farmer Mac Website

– “Resources” section

• Seller/Servicer Guide

• Collateral Valuation Supplement
– or

– “Lenders” section

• Collateral Valuation Supplement

• Appraisal Forms
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Hire an Appraiser
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Hiring an Appraiser

• Written engagement required
– Farmer Mac Sample Engagement Letter – Form 1023A

• Narrative format vs UAAR vs other form set

• Fee Simple vs Leased fee vs Leasehold

• Other information provided to appraiser
– Legal description from the Preliminary Title Report or Title Opinion (IA 
only)

• Seller is the client; Farmer Mac is an intended user

• Option if engagement letter is not the Farmer Mac version

• Signatures of both appraiser and seller required on engagement 
letter
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Assumptions Limiting 
Conditions 

• Farmer Mac form required

• Equivalent form OK if accepted by Seller –
Farmer Mac needs signed letter from seller 
accepting appraiser’s assumptions and limiting 
conditions if not Form 1037
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Assumptions and Limiting Conditions – Form 1037
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Appraisal  
Expectations

• “Highest and best use”

• Approaches to valuation

– Sales comparison

– Cost

– Income

• Net property income

– Required calculation if income approach is not completed 

• Appraiser should allocate final value between bare land, 

improvements and permanent plantings
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Things to Remember and 
Other Considerations
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Other Considerations

• Environmental Disclosure form (1010A)
– Signed by customer

– Disclose knowledge of any environmental hazard on the 
property

– Contact Farmer Mac in the event of underground storage or 
fuel tanks

• Flood search required for improved properties
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Helpful Tips

• Appraisal need not accompany the original loan 
submission 
– Revision of loan request required if appraised value is 
less than anticipated

• Appraisal dated less than 1 year prior to loan 
purchase by Farmer Mac

• Special considerations:
– Irrigated properties

– Properties with permanent plantings
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Check/Assess Appraisal Prior 
to Submission 
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Appraisal Checklist in 
AgPower
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Checking An Appraisal

• Use Appraisal Checklist within AgPower® to 
assess appraisal prior to submission 

• Upload appraisal in color

• What are some consistent items missed when 
sellers assess an appraisal report prior to 
submission to Farmer Mac?
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Submitting an Appraisal 
in AgPower®
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AgPower®
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Communication/Attachment

Communicate 
with Farmer 

Mac 
Underwriters 
via AgPower®
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Notification to Underwriters of Appraisal Upload      
into AgPower LOS
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This email was sent from Farmer Mac’s website as a notification that a new document (Smith Farms 
Inc. Appraisal) under document category – Appraisal for application (IA‐121097 – Smith Farms Inc.) 
has been added to the AgPower LOS attachment section by Larry Loanman, please check!

Thanks,
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Hear From An Appraiser 

Richard Isaacson, ARA
Agri‐Management Services Inc.

Marion, IA.
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